Ключевые темы семинара:

· Понятие «бизнес», «компания/предприятие/организация». Что оценивается при определении стоимости бизнеса и компании?

· Рассмотрение парадокса «больше-меньше» (может ли не 100% пакет акций иметь большую ценность, чем 100% пакет?);

· Предложение нового способа (доходно-затратного) оценки стоимости бизнеса;

· Способы расчета денежных потоков. Анализ денежных потоков на основе внешней и управленческой отчетности. Альтернативный способ расчета денежных потоков акционеров;

· Алгебра процентных ставок «с позиции спроса», рассмотрение вопросов ее сходимости с моделью Гордона-Шапиро;

· Альтернативные способы оценки ставок дисконтирования;

· Сходимость результатов доходного подхода на доналоговой и посленалоговой базах оценки;

· Выведение суждения об итоговой величине стоимости бизнеса на основе результатов оценки, полученных в рамках различных подходов;

· Оценка премии за контроль на базе результатов сравнительного и доходно-затратного подходов;

· Оценка структурных подразделений компаний;

· Влияние планируемой дополнительной эмиссии на стоимость бизнеса. Оценка долей инвесторов при изменении рентабельности капитала и рисков после эмиссии.

В ходе семинара также будут рассмотрены следующие темы:

· Известные (одно- и трехфазные) модели дисконтированных денежных потоков, способы прогнозирования денежных потоков;

· Взаимосвязь дивидендной политики и запланированного темпа роста;

· Трансформация ставок альтернативной доходности, применяемых к потокам выраженных в одной валюте в ставки доходности, применяемых для дисконтирования потоков, выраженных в других валютах;

· Дисконтирование на «кривые» даты;

· Нюансы применения сравнительного подхода в оценке бизнеса;

· Оценка дебиторской задолженности;

· Прибыль предпринимателя;

· Оценка объектов незавершенных строительством;

· Оценка акций при перекрестной структуре собственности;

· Определение коэффициентов конвертации при реорганизации компании;

· Вопросы изменения структуры капитала компании и способы оценки акций;

· Диалектика оценки: сплав объективной реальности и субъективизма оценщика. Предельно допустимая точность оценивания. Процедуры снижения элементов субъективизма при осуществлении оценки.

